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1. Introducgéo
O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UBATUBA - IPMU, atendendo o que estabelece

a Lei Complementar 9.717/1998 e Resolugdo CMN n® 3.922/2010, que contém as diretrizes de
aplicagdo dos recursos garantidores do plano de beneficio administrado pelo Regime Proprio de
Previdéncia Social, apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2014, aprovada por
seu Orgdo superior competente.

A presente Politica de Investimentos estabelece os principios e diretrizes que devem reger os
investimentos dos recursos do IPMU, com vistas a promover a seguranga, liquidez e rentabilidade,
necessarias para assegurar o equilibrio entre seus ativos e passivos.

2. Objetivos

Objetivo Geral

Estabelecer as diretrizes gerais para aplicagdo dos recursos garantidores dos pagamentos dos
segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a Meta Atuarial (variagdo do INPC - indice
Nacional de Precos ao Consumidor + 6% a.a) definida para garantir a manutengdo do seu equilibrio
econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanga, segurancga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Objetivos Especificos
l. Zelar pela eficiéncia na condugdo das operagdes relativas as aplicagbes dos recursos,
buscando alocar os investimentos em instituicdes que possuam solidez patrimonial,
experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracdo de grandes volumes de
recursos e em ativos de baixo risco;

Il. Proporcionar ao Comité de Investimentos e aos demais 6rgédos envolvidos na gestdo dos

recursos, uma melhor definicdo das diretrizes basicas, dos limites de risco a que Serdo
expostos e os conjuntos de investimentos;

HIl. Garantir transparéncia e ética no processo de investimento, o qual deve ser feito seguindo
diretrizes, normas e critérios definidos neste "documento.
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3. Vigéncia ’

A presente Politica de Investimentos tera validade de 01 de janeiro de 2014 a 31 de dezembro de

2014, podendo ocorrer durante este periodo, corregdes e alteracdes para adequar mudancas na

legislagdo aplicavel, as mudangas ocorridas no mercado financeiro ou caso seja

ne'cessérias pelo Conselhcyxﬁﬁhi istracao.
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4. Modelo de Gestédo

A forma de gestdo definida das aplicagbes dos recursos de acordo com o Artigo 39, §592, Inciso | da
Portaria MPS n® 440/13 do IPMU, sera propria, com a execucgio direta da Politica de Investimentos,
de sua carteira, decidindo sobre as alocagdes dos recursos e respeitados os parametros da
legislacao.

5. Origem dos Recursos

Os recursos em moeda corrente do IPMU sdo originarios das contribuicdes dos servidores ativos,
inativos e pensionistas, do Ente Federado, das compensagbes previdenciarias e dos rendimentos de
aplicagbes de qualquer natureza, descontadas as despesas administrativas.

6. Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MPS n? 440/13, o Comité de Investimentos do IPMU, criado conforme
Decisdo Normativa do Conselho de Administragdo e regulamentado através do Decreto Municipal
5571/2012, é o o0rgdo responsavel para tomar decisdes sobre a movimentagdo das aplicagbes
financeiras do IPMU, obedecendo as diretrizes da Politica de Investimentos aprovada pelo Conselho
de Administragao.

O Comité de Investimentos poderad adotar critérios para avaliacao e selecao de fundos de
investimentos, observando as caracteristicas e perfis de risco de cada categoria do fundo perante a
Resolugdo CMN 3.922/10.

As decisdes do Comité de Investimentos do IPMU quanto as categorias de investimento dever&o

estar, necessariamente, previstas nesta Politica de Investimentos e os investimentos serdo definidos
com base na avaliaggo risco/retorno.

A selegdo de um fundo para compor a carteira de investimentos da IPMU passara por duas
abordagens:

I aprovag&o da instituigdo gestora : - f)
Il. avaliagdo de desempenho do fundo sob andlise.

A selegdo do(s) gestor(es) sera(do) feita com base nos critérios quantitativos e qualitativos: })\)
Critérios qualitativos

.

v Solidez patrimonial da instituicdo //

v Credibilidade da instituigdo junto ao mercado financeiro o / \\

¥ Experiéncia na gestao de recursos de terceiros /! . / . ‘

¥ Qualidade, preparagao e experiéncia dos profissionais "/ f / v
Y Qualidade do atendimento da area de relacionamento l/ /’ﬁ

v Nivel de informagées entre a instituicdo e o IPMU

v

Segregacéo das atividades (chinese wall) entre o gestor de recursos
da instituicdo financeira

(asset management) e a tsotvaria
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I, Critérios quantitativos

v Desempenho dos fundos sob gestdo da instituicdo, na modalidade desejada pelo IPMU em bases de
retorno ajustado por risco, com performance comprovada (rentabilidade x risco).

Total de recursos administrados pela instituicao

Taxa de administracéo

Volume gerido pela instituicao

AR NN

Ser classificada como conservador e moderado

7. Diretrizes

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de Investimentos buscam
garantir, ao longo do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao
equilibrio entre ativos e passivos do Plano de Previdenciario, bem como procuram evitar a €eXposicao
excessiva a riscos para os quais 0s prémios pagos pelo mercado nio sejam atraentes ou
adequados aos objetivos do Plano.

Esta Politica de Investimentos esta de acordo com a Resolugdo CMN 3.922/11 e Portaria MPS n®
440/13 que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social.

Em havendo mudangas na legislagio que de alguma forma tornem estas diretrizes inadequadas.
durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e os seus procedimentos serdo
alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposigdo desnecessaria a
riscos.

8. Alocagdo de recursos

A supervisdo baseada em Riscos verifica a eXposicao a riscos e 0s controles sobre eles exercidos,
atua de forma prudencial sobre as origens dos riscos e induz uma gestdo proativa do RPPS. A
andlise e avaliagdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios futuros,
contribuem para a formagéo de uma visdo ampla do sistema de previdéncia complementar fechado o
do ambiente em que este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

Os cenarios de investimento foram tragados a partir das perspectivas para o quadro nacional e
internacional, da analise do panorama politico e da visdo para a condugéo da politica econdémica e
do comportamento das principais variaveis econdmicas. As premissas serdo revisadas periodicamente

€ serdo atribuidas probabilidades para a ocorréncia de cada um dos cenarios.

N I
Cenario )&(*f

: \ cenario
utilizado correspo, de ao Boletim Focus que| representa a média das expectativas dos brinNpai

agentes de mergado. - . ] p‘(/ﬁ/
] 7o~ N S

'

.
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RELATORO DE MERCADO - FOCUS - 29/11/2013

. 2013 2014
IPCA (%) 5,81 5,92
IGP-DI (%) 5,41 6,00
IGP-M (%) 5,41 5,98
Meta Taxa de Cambio - Fim do Periodo (R$/US$) 2,30 2,40
'Meta Taxa SELIC - Fim do Periodo (% a.a.) 10,00 10,50
PIB (% crescimento) 2,50 2,11
Produgao Industrial (% crescimento) 1,69 2,50
| Balanga Comercial (US$ bilhdes) 1,30 7,85
ilnvestimentos Estrangeiro Direto (US$ bilhdes) 60,00 60,00 i

Fonte: Banco Central

Passivo

O controle de riscos em planos de previdéncia passa necessariamente pela identificagdo do passivo,
que consiste na mensuragdo das obrigagdes futuras. A avaliagdo do risco atuarial integrada aos
investimentos tem como objetivo assegurar os padrdes de seguranca econdmico-financeira, com fins
especificos de preservar a liquidez, a solvéncia e o equilibrio do plano de beneficios administrado.

9. Gestdao de Risco

O objetivo de estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos
investimentos, demonstrando a analise dos principais riscos destacando a importancia de estabelecer
regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais os

recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de crédito, de mercado, de liqui
operacional, legal, sistémico e terceirizagao.

)

s

3 3 ~ . . . /' o A
A definigdo dos limites de riscos depende de alguns fatores, como: defini¢do das formas Je medir e

comunicar sobre o volume de risco (var, duration, gap, etc.).

Como a estrutura de investimentos de um plano pode ir ‘a discricionariedade de’ parte da

administragdo dos recursos a terceiros contratados, o controle de alguns dos riscos
feito pelos proprios gestores externos, por meio de modelos que devem contemplar,
itens e parametros estabelecidos neste documento.

ntificados sera

(4
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Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do Value-at-Risk (VaR), que estima, com
base nos dados histéricos de volatiidade dos ativos presentes na carteira analisada, a perda
esperada.

VaR - Value-at-Risk: para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de
mercado sera feito por meio do Value-at-Risk (VaR), com o objetivo do IPMU
controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios.

Este sera calculado com os seguintes parametros:
e Modelo: ndo paramétrico.

* Intervalo de Confianga: 95%.

e Horizonte: 21 dias Uteis.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

! MANDATO BENCHMARK LIMITE

| Consolidado ' NA -
Renda Fixa 70% IMA-B + 30% CDI 3,00%

Renda Variavel Ibovespa 20,00% ‘

Risco de Crédito

Sera utilizado para essa avaliagdo do risco os ratings atribuidos por agéncia classificadora de risco
de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo

Com suas caracteristicas. %ﬂ

ATVO . RATING EMISSOR  RATING EMISSAO
Titulos emitidos por instituicdo n&o financeira e X X

FIDC L / \

Titulos emitidos por instituigdo financejfa

J

~
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Os titulos emitidos por instituigdes n&o financeiras podem ser analisados pelo rating de emissdo ou
do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificagbes, sera
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, sera verificado se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a nota

€, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior 3 classificagdgo minima apresentada na
tabela a seguir:

_Rating Minimo ;‘
Standard & Poors brA
Moodys A3.br
; Fitch Rating A (bra)

Risco de Liquidez

Também chamado de risco financeiro, € conhecido pela falta de condigdo de pagamento do emissor
Ou auséncia de mercado secundario daquele tipo de ativo, podendo ser dividido em duas classes:

a) possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes (Passivo)
A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes depende
do planejamento estrategico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos ou valores

mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um
descasamento. ’

b) possibilidade de redugdo da demanda de mercado (Ativo).
A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de reducao
Ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira.

Risco Operacional

Como Risco Operacional & “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia

Ou inadequag&o de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”,
decorrente de acdes que garantam a adocdo de norma
alinhados com a legislagao aplicavel.

a gestdo sera

$ € procedimentos de controles internos,

Risco Legal

O risco legal esta relacionado a nao conformidade com normativos internos e externos,'
| P ’

gerar perda; financeiras pfécedenlﬁ de autuagdes, processos  judiciais ou

dquestionamenffos. s 5
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Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado por
eventos pontuais, como a faiéncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de
gerenciamento deste risco, ele n&do deve ser relevado. E importante que ele seja considerado em
cenarios, premissas e hipoteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de antecipacgao de
agdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagdo dos recursos deve
levar em consideragdo os aspectos referentes & diversificagdo de setores e emissores, bem como a
diversificagdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia
desses prestadores de servico em um evento de crise.

10. Benchmarks por segmento

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de aplicacdo o
indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para horizontes
mensais ou anuais, conforme as caracteristicas do investimento. Esse indice esta sujeito  as
variagdes momentaneas do mercado.

-

; SEGMENTO BENCHMARK i
'PLANO INPC + 6,00%

ERenda Fixa 70% IMA-B + 30% CD!

! Renda Variavel IBOVESPA

11. Diretrizes para Gestdo dos Segmentos

Segmento de Renda Fixa: gestdo com perfil mais conservador, ndo se expondo a altos niveis de
risco, mas também, buscando prémios em relagdo ao benchmark adotado para a carteira.

Segmento de Renda Varidvet gestdao com perfit mats conservador, ndo se expondo a altos niveis de
risco, mas também, buscando prémios em relagdo ao benchmark adotado para a carteira.

Os investimentos no segmento de Renda Variavel deverdo ser feitos como meta de longo prazo,

nao se admitindo o resgate de quotas quando o mercado de acbes estiver em baix
adequagdo a Legislag@o vigente.

Politica de Investi




Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

12. Limites Gerais

Para os incisos lll, IV, VI E VII, a que se refere o art. 72 da Resolugdgo CMN n? 3.922/2010, as
aplicagbes em titulos ou valores mobilidrios de emissdo de uma mesma pessoa juridica, de sua

controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer
outras sociedades sob controle comum, ndo podem exceder, no seu conjunto, 20% (vinte por cento)
do patriménio liquido do veiculo de investimento.

As aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de
fundos de investimento a que se referem o art. 72 da Resolugdo CMN n2 3.922/2010, incisos Il e
IV, e art. 8% inciso |, da mesma Resolugdo ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das
aplicagbes dos recursos do regime proprio de previdéncia social.

O total das aplicagbes dos recursos do [PMU em um mesmo fundo de investimento devera
representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido do fundo.

A totalidade das aplicagbes previstas nos incisos VI e VIl do artigo 72 da Resolugdo CMN n®
3.922/2010 ndo dever&o exceder o limite de 15% (quinze por cento) dos recursos.

A consolidagdo dos recursos do IPMU investidos em uma mesma Instituigdo Financeira ndo podera
exceder a 25% (vinte e cinco por cento) do seu patriménio.

As aplicagBes previstas no artigo 82 da Resolugdo CMN n2 3.922/2010, cumulativamente, limitar-se-
dao a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicagdes dos recursos do regime proprio de
previdéncia social e aos limites de concentracdo por emissor conforme regulamentacdo editada pela
Comissao de Valores Mobiliarios.

13. Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagdo assim como
os limites legais observados por segmento na data 30/11/2013. )

LIMITE LEGAL

SEGMENTO - i
(Resolugdo CMN N° 3.992)

CARTEIRA

Renda Fixa

100% 93,50%

Renda Variavel

Politica de Investimentos 2014 &
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14. Limites para Macro-Alocacéo

Para o exercicio de 2014, os recursos financeiros do

forma, levando em consideragdo a posicdo conservadora e a Avaliagdo Atuarial:
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RENDA FIXA — ARTIGO 7¢

Tipo de Ativo

Titulos do Tesouro Nacional

FI 100% Titulos Tesouro Nacional
Operagdes Compromissadas

FI Renda Fixa/Referenciados

Ft Renda Fixa

Poupanga

Fl em Direitos Creditdrios Aberto

Fl em Direitos Creditérios Fechados
FI Renda Fixa Crédito Privado

Total Renda Fixa

RENDA VARIAVEL - ARTGO 8¢

Tipo de Ativo

FI Acdes referenciados

FI de [ndices Referenciados em acoes
Fl 'em agGes

FI Multimercado

Fl em Participa¢Oes fechados

Fl Imobiliario

Total Renda Varidvel

Total Geral

15. Disposi¢des Gerais

O IPMU efetuara resgate imediato do fundo que tenha seu regulamento alterado de forma a ficar
em desacordo com a Politica de Investimentos, bem como mant
pelo Comité de Investimentos.

O ndmero de gestores na ca
maximo 1/1doze visando-4 dlver5|

‘ ;t /
Ny~ /
»
Pon’tica de..... Im,ento.s 201.4 '

A

Enquadramento
Artigo 79,1, a
Artigo 79,1, b

Artigo 79, i
Artigo 79 11|
Artigo 79, IV
Artigo 79,V
Artigo 79, VI
Artigo 79, Vli, a
Artigo 79, Vil, b

Enquadramento
Artigo 89, |
Artigo 89, I
Artigo 89, |1
Artigo 89, |V

" Artigo 89,V
Artigo 89, Vi

“‘W

Limite da Resolucdo
100,00%
100,00%

15,00%
80,00%
30,00%
20,00%
15,00%

5,00%

5,00%

Limite da Resolugdo
30,00%
20,00%
15,00%

5,00%
5,00%
5,00%

Minima
27,00%
30,00%
0,00%
10,00%
20,00%
0,00%
1,00%
0,00%
5,00%

93,00%

Minimo
5,00%
0,00%
1,00%
1,00%
0,00%
0,00%

7,00%

100,00%

Alocagdo

Alocagdo

e investimentos do IPMU serd de no minimo 05 (cinc
ficacdo de ativos.

Méximo
27,00%
35,00%
0,00%
10,00%
26,00%
0,00%
2,00%
1,00%
5,00%

106,00%

Madximo
6,00%
0,00%
3,00%
1,00%
1,00%
1,00%

12,00%

118,00%

IPMU, deverdo ser aplicados da seguinte

er ativos considerados inadequados
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O numero de Fundos de Investimentos da Carteira do IPMU sera de no minimo 10 (dez) e no
maximo 30 (trinta).

Sera resgatado o investimento de qualquer fundo que, sem que as condi¢des de mercado tenham
se alterado drasticamente, apresente retorno inferior ao do benchmark em periodos significativos de
acordo com as analises da Consultoria especializada ou do Comité de Investimentos.

Sera resgatado o investimento cujo gestor ou grupo financeiro do qual o fundo faca parte passe a
ser considerado como de comportamento ético duvidoso. Neste caso, 0s recursos ndo poderéao ser
transferidos para outro fundo do mesmo gestor, devendo este ser considerado inapto para gerir
recursos da IPMU.

Os fundos onde o IPMU mantém seus investimentos ser&o objeto de avaliagdo de performance com
periodicidade trimestral e semestral, com metodologia que considere risco e retorno.

Os resgates dos titulos publicos federais somente poderdo ser realizados na época de seu
vencimento, admitindo-se a negociagdo e venda parcial ou total dos mesmos antes do vencimento,
quando relatério circunstanciado demonstrar vantagens de sua alienagdo, mediante a aprovagido do
Conselho de Administragao.

As aplicagbes que ndo estiverem claramente definidas na Politica de nvestimentos, e que estiverem
de acordo com as diretrizes de investimentos e em conformidade com a legislacdo aplicavel em
vigor, deverdo ser levadas ao Conselho de Administragdo, através do Comité de Investimentos, para
sua avaliagdo e aprovacgao.

A presente Politica de Investimentos estd sujeira a modificagdo em virtude de alteragdes na
legislacdo que rege a aplicagdo de recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, bem como
em decorréncia de mudangas significativas no cenario econémico. Em ambos os casos, a adequacgéo
sera discutida em reunido do Conselho de Administragao.

As informagdes relevantes referentes a gestao financeira do IPMU, com destague para seu
desempenho, serdo disponibilizadas no link do IPMU na internet, acessado por meio da pagina

www.ipmu.com.br.

No exercicio de 2014, o IPMU contara com consultoria financeira, devidamente cadastrada junto a
CVM unica e exclusivamente como consultora de valores mobiliarios, para prestagdo de servicos,
visando avaliar de forma sistematica a performance, exposicdo a risco da Carteira de Ativos, bem
como avaliar novos Fundos para aplicagdo no mercado. A consultoria de investimentos ter funcéo
de auxiliar/»o Comité de/v,,LFrVe/siirﬁ\éQtos, No acompanhamento e monitoramento do desem do

risco de mfercado e @6 enquadramento das aplicagdes dos recursos.
Vi N M
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Esta Politica de Investimentos foi aprovada pelo Conselho de Administragdo na Reuni&o Ordinaria
realizada nesta data.

Ubatuba, 18 de dezembro de 2013

Carlos Eduardo Castilho

Membro Conselho de Administracéo

Membro do Comité de Investimentos } D S P
estme g& Mw{%&éfa
- \ .

Corsino Aliste Mezquita
Membro do Conselho de Administracao

ffced” Sanches
Membro Conselho de Administfégéo
Membro do Comité de Investimentos

Evaldo Joaquim ¢e

1
Membro do Conselho de 4dministﬂragéo

o

Siliane; ¥ Brito Nalscimento

» Membro do Consélho de Adfﬁinistragéo

selho de Administragao
Mem do Comité de Investimentos

- #rado Santos
. g Membro do Conselho de Administracio

3
Sirldide da Sliva
Presjdente IPMU .
Membro do Comité de Investimentos J[ | %} ‘
.r};_u\_\: B ”‘ -
[reni \‘Tereza Clarinda dl Silva

Diretora Administrativa Financeiras
Membro do Comit€ de (nvestimentos
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